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Hochtliegende Plane
fiir geschlossene Fonds

Beteiligungen an Riesenriidern, Patenten und Computerspielen sind der neue Renner fiir
private Investoren. Ob aber eine verlissliche Rendite flieft, ist bei vielen Modellen offen

Von Leo Fischer

CHRISTIAN HARREINER steht vor
gewaltiger Kulisse. Hinter ihm
dreht sich der ,Singapore Flyer”,
das groféte Riesenrad der Welt. Der
Geschiiftsfiihrer des Emissionshau-
ses Delbriick Bethmann Maffei
(DBM) Fonds Invest sieht den Mo-
ment fiir einen kleinen historischen
Satz gekommen: ,Geschlossene
Fonds miissen sich neu erfinden®,
sagt Harreiner. DBM Fonds hat das
Riesenrad mit seinen 165 Meter
Hohe finanziert, iiber einen ge-
schlossenen Fonds. Zwischen zehn
und 15 Prozent Rendite pro Jahr
kénnten die Anleger erhalten. Am
15. April findet mit Minister Lee
Hsein Loong die offizielle Eriff-
nungsfeier statt. Zudem soll der
Fonds Global View weitere Riesen-
rider finanzieren, unter anderem in
Berlin, Peking und Orlando.

Noch vor wenigen Jahren wur-
den am Markt fiir geschlossene
Fonds lediglich drei Segmente un-
terschieden: Immobilien, Schiffe
und Leasing (Flugzeuge, Eisen-
bahnwaggons). Medienfonds, sind
nach Streichung der steuerlichen
Verluste praktisch wieder vom
Markt verschwunden. Doch neue
Klassen sind hinzugekommen: New
Energy, Lebensversicherungs-
zweitmarkt und Private Equity.
Und schon schwappt die dritte Wel-
le der Fondserfindungen auf den
Markt: Patentefonds, Fonds fiir
Computerspiele und Events. Was
die Neuschopfungen aber unter
dem Strich den Anlegern besche-
ren, muss sich erst noch zeigen. Ei-
nige Initiatoren sind die ersten Aus-
schiittungen schuldig geblieben.

Die neueste Kreation sind Bil-
dungsfonds und Sanierungsfonds,
die gestrauchelte Unternehmen
wieder auf Vordermann bringen.
Aber auch innerhalb der herkémm-
lichen Segmente gibt es neue Pro-
duktideen. In der Kategorie Lea-

sing sind es die Triebwerksfonds,
und im Bereich Schiffe hat die Olt-
mann-Gruppe im letzten Jahr mit
der ,MS Beluga“ den ersten Schiffs-
fonds aufgelegt, mit dem der Anle-
ger auf Segel als zusitzliche An-
triehskraft zuriickgreift.

Erfinderisch waren die Initia-
toren der geschlossenen Fonds frii-
her vor allem, wenn es darum ging,
steuerliche Verluste zu produzie-
ren, Heute ist der Kopf frei fiir neue
Produktideen. ,,Fonds mit steuerli-
chen Verlusten verkauften sich von
selbst®, sagt Jan Biumler, Vorstand
der Vertriebsfirma BIT AG. , Heute
miissen die Anleger durch eine Sto-
ry iiherzeugt werden.“ So wie hei
den Patenten. ,Vier Finftel der
Marktkapitalisierung grofter Un-
ternehmen entfallen auf immateri-
elle Vermégenswerte, zu denen vor
allem die Patente gehoren®, rechnet
Jiirgen Schiinemann vor, Geschiifts-
fiihrer der Vevis, die derzeit den Al
pha Patentfonds 2 anbietet.

Bereits ihren dritten Patentever-
wertungsfonds hat die Deutsche
Bank unliingst ausplatziert. 160 Mil-
lionen Euro Eigenkapital hat die
Deutsche Bank nach der Statistik
von Feri Rating & Research/Stefan
Loipfinger im letzten Jahr fiir Pa-
tentefonds eingesammelt. Die An-
leger der Deutschen Bank sind of-
fenbar fiir neue Produktideen zu
haben. Denn das Institut hat auch
den grokten Teil des von der DBM
Invest aufgelegten Riesenradfonds
Global View platziert, der in drei
Aussichtsriider investiert.

Erfinder des Patentefonds ist die
kleine Firma Finance System, die
bereits im Jahr 2003 mit dem Patent
Invest 1 den ersten geschlossenen
Patente-Verwertungsfonds auf den
Markt brachte und in wenigen
Stunden platzierte. Ein Patente-
fonds steht und £illt mit der Identi-
fizierung wirtschaftlich interes-
santer Patente. Diese Aufgabe hatte
beim Patent Invest 1 die Steinbeis-

Gruppe, die jetzt fiir die Vevis-
Fonds arbeitet.

,Die wirtschaftliche Entwick-
lung eines Patentportfolios ist weit-
gehend unabhiingig von den kurz-
fristigen Trends bei Aktien und
Renten, Immobilien und anderen
Assetklassen, sagt Michael Rhein,
Leiter Alternative Investments im
Private Wealth Management der
Deutschen Bank. Ahnliches gilt fiir
die Bildungsfonds und andere No-
vititen: ,Hir Investoren stellt
Humankapital eine wichtige Diver-
sifikationsfunktion im Portfolio
dar®, erliutert Frank Steinmetz,
der Chef des Fonds-Initiators Deut-
sche Bildung AG. ,Denn die Ein-
kommensentwicklung von Akade-
mikern korreliert kaum mit der Ka-
pitalmarktentwicklung.”

Fonds, die in Patente, Spiele, Bil-
dung, Unternehmenssanierung
oder andere neue Assetklassen in-
vestieren, eignen sich also zur Risi-
ko-Diversifizierung von einseitig
auf Aktien und Anleihen oder Tm-
mobilien und Schiffe ausgerichte-
ten Portefeuilles.

BVT wiederum gilt als Erfinder
der Policenfonds (2002), die sich in-
zwischen zur vierten Kraft unter
den geschlossenen Fonds entwi-
ckelt haben. Aber auch die ersten
Beteiligungen am Geschift mit
Computerspielen kamen aus die-
sem Haus. 2003 brachte BVT den
ersten Spielefonds als Privatplat-
zierung auf den Markt, der im letz-
ten Jahr mit einer Rendite von 16,3
Prozent aufgelést wurde. Als das
Gros der Medienfondsanbieter
noch auf die Filmfonds setzte, folg-
te 2004 der erste Spiele-Publi-
kumsfonds, der bereits auf einen
Mittelriickfluss von 95 Prozent des
Kommanditkapitals ~ verweisen
kann. Der Spielefonds Nummer
vier ist fiir April angekiindigt.

,Mit Jahresumsitzen von iiber 30
Milliarden US-Dollar hat die Ga-
mes-Industrie, was die Umsiitze an

den Kinokassen anbelangt, Holly-
wood lingst iiberholt”, sagt Hauke
Bruhn, der Chef von United Inves-
tors, die derzeit den Spielefonds
dtp Portfolio 2 anbietet. ,Vor allem
wegen der zunehmenden Spiele-Af-
finitit neuer Zielgruppen wie der
weiblichen und &lteren Bevilke-
rung wiichst der Markt fiir Video-
und Computerspiele jihrlich um
neun Prozent”, rechnet BVT-Mann
Andreas Grafvon Ritthergvor.
Allerdings: Nicht alle neuen As-
setklassen konnten so wie die Spie-
lefonds bereits zeigen, dass sich das
Konzept fiir geschlossene Fonds
eignet. Als Flops erweisen sich die
Prozessfinanzierungsfonds, die seit

2002 auf den Markt kamen und die
Ertragsprognosen weit verfehlten.
Kein Anbieter konnte bislang den
Erfolg seines Geschiiftsmodells un-
ter Beweis stellen, sehr kritisch
wird vor allem der Marktfiihrer Jur-
agent gesehen. , Die Prozesskosten-
fonds drohen zu regelrechten Geld-
vernichtungsmaschinen zu wer-
den®, glaubt Tilman Welther, Her-
ausgeber des ,Fondstelegramms®.
Doch auch die Eventfonds werden
von den Analysten negativ beur-
teilt. Bislang hat keine dieser neuen
Fondserfindungen den Anlegern
geniigend Rendite gebracht.
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